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Informe resumen

1. INTRODUCCION

La Secretaria General de Turismo, a través de la Direccidn Gene-
ral de Politica Turistica, considerando la conveniencia de conocer el
valor del capital afectado a la Actividad Turistica, decidio realizar el
estudio que se presenta, y cuyos objetivos son:

a) Actualizar el estudio sobre la valoracion del capital turistico
que se habia publicado en la Revista Estudios Turisticos, en su
numero 59760 con el titulo «Determinacion y valoracion de la
estructura econdmica del turismo en Espafia», en su seccion
2.3

b} Walorar el patrimonio turistico a diciembre de 1984,

c) Estimar los diferentes valores de los modulos de inversion,
representativos de sectores de la actividad turistica.

El tratamiento, que en el estudio se da a los conceptos de capital
e inversion, es la consideracion del punto de vista de la economia
real, y no de la financiera. En este sentido, se tiene en cuenta la dis-
tincion que el profesor Castafieda hace entre los recursos materiales
v €l trabajo, por una parte, y el capital por otra: el capital «comprende
recursos no originarios, sino producidos; que no son permanentes,
sino que se desgastan o deprecian, ..y encierran recursos producti-
vos aumentables, cuyos rendimientos esperados, descontados al
momento actual, no podran ser inferiores a su coste de produccidns.

El capital, es sabido, que es un importante factor del proceso de
produccion de cualguier actividad econdmica.

Por su propia naturaleza esta formado por un conjunto heterogé-
neo de bienes y servicios que se han desviado, temporalmente, de la
corriente econdmica hacia el consumo para constituir un fondo gue
contribuya a mejorar el rendimiento del proceso productivo, Es por
ello que presenta problemas de medicidn no exentos de complejidad y
dificultad.

Partiendo del concepto de capital expuesto, se debe tener en
cuenta el proceso de la formacién vy la existencia del capital, que se
manifiesta en dos sentidos:

Primero, es un fondo de rigueza existente en un momento dado,
formado por la acumulacién de activos productivos de los que se
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obtiene el «output= corriente. Acumulacion que ha de influir en la
pauta y en el nivel de produccion de los afios futuros. Ello precisa
que, periddicamente, se destine un flujo de bienes y servicios no sdlo
para su acumulacién, sino también para su mantenimiento, dado que
el capital experimenta un desgaste o depreciacién. Diferenciandose
por tanto los dos conceptos principales del estudio: el capital, como
fondo que representa las existencias en un momento dado, y la
inversidn que es el flujo por unidad de tiempo. <El capital es fuente
de renta. La inversion es renta desviada hacia la acumulacion de
capitals.

Un segundo aspecto surge por el desgaste que experimentan los
activois de capital fijo. Desgaste gradual en el curso del tiempo, a
medida que se utilizan en la producciéon. La interpretacion que en el
estudio se da al desgaste de capital, considerado en términos de
envejecimiento de los activos es que, a largo plazo, un volumen de
existencias de activos viejos, aunque hayan sido perfectamente con-
servados, pueden ser tan eficientes como los activos nuevos, a efec-
tos de produccion de bienes y servicios, pero no se evalia de igual
forma porque ya ha transcurrido parte de su vida dtil. Por ello, se dis-
tinguen los conceptos de capital bruto, como medida del capital cual-
quiera que sea su edad y el capital neto, el que se deriva de su
reajuste por el envejecimiento de las existencias de activos fijos.

Respecto a la especificacién del campo de aplicacién de la investi-
gacion, no existe una delimitacidén concreta que permita distinguir las
empresas del sector turismo, ¥, 8n consecuencia, la inversian y capi-
tal turisticos.

Desde el punto de vista legal, bajo la denominacion de «empresa
turistica= hay una gran variedad de empresas relacionadas con el
turismo y gue simplificando pueden agruparse en Empresas de Alo-
jamiento, Empresas de Restauracion y Agencias de Viajes. Sin que
ello suponga que el trabajo se refiera exclusivamente a las clases de
empresas que el ordenamiento turistico considera como tales, los
estatutos y normas de las mismas, contienen informaciéon atil en la
estimacion que se propone,

En la Tabla Input-Output de la Economia Turistica Espafiola, de
1970 (TIOT-70), se adopta un criterio amplio de actividad turistica;
«toda actividad que supone para el sujeto un consumo de bienes y
servicios localizados en lugar distinto al de su residencia habituals.
Ello implica, de una parte que ha de haber desplazamiento de las
personas, cualguiera gue sea su motivacion, y, de otra, que gueda
enmarcado como actividad de consumo.

Consumo que se materializa en una gran variedad de bienes vy
servicios producidos por empresas; el =producto turistico= no posee
homogeneidad en su propia naturaleza; son las caracteristicas del
mismo que sean bienes y servicios de consumo y |as circunsiancias
en que se adquiere en lugar distinto al de residencia habitual, las que
determinan el caracter turistico.

La delimitacidn de la actividad turistica del lado de la oferta queda
asi indeterminada, ya que las empresas oferentes se agrupan en dis-
tintos sectores en la agregacién cldsica por productos homogéneos.
En este sentido, puede decirse qué empresa turistica es la que con-



*En este Resumen solo se presenta
su evaluacion global.

tribuye, y por la cuantia en que lo hace, a satisfacer la demanda
turistica. En consecuencia, el capital y la inversién tendran la
calificacion de turisticos en la medida en que las empresas v los
sectores productivos se consideren de actividad turistica.,

Sin pretender abarcar todas las inversiones y capital rela-
cionados con el turismo, puesto que existen las de otras activida-
des que contribuyen a su desarrollo y, de otra parte, no toda la
actividad de las que se investigan son exclusivamente para el
turismo, el estudioc abarca los siguientes grupos de actividad
econdmica.

1. Empresas de alojamiento turistico, que comprende:
— Industria hotelera (Hoteles, pensiones, fondas y casas de
huéspedes).
— Apartamentos turisticos.
— Campamentos turisticos.

2. Empresas de restauracion
— Restaurantes
— Cafeterias
— Otros

Agencias de Viajes

Transporte turistico de viajeros®
— Por carretera

— Por ferrocarril

— Aéreo y Maritimo

5. Actividades de turismo especializado™
— Turismo nautico (Puertos deportivos)
— Turismo de nieve y montana.

2. CONTENIDO Y METODOLOGIA

La medida de las existencias de capital y su evolucion es un pro-
blema complejo v de los menos investigados de las estadisticas eco-
ndmicas. Por ser el capital una combinacidén de diferentes tipos de
activos, puede evaluarse sumando los valores monetarios de sus
componentes. Las variaciones de las existencias de capital real en el
tiempo implica que debe tenerse en cuenta la evolucion de los pre-
cios de los diferentes elementos que entran en la composicion del
capital, lo que requiere elaborar un indice gue represente esta cir-
cunstancia. A su vez, todo indice complejo, con el fin de que sea
representativo del fenomeno que pretende medir, debe adecuar su
ponderacién y periodo base a los cambios que se producen en la
composicidn; este problema, gque es comun a todo indice que pre-
tenda representar una amplia gama de productos, presenta caracte-
risticas peculiares mas agudas en el caso de indices de precios de
capital, como es el caso de la mejora tecnoldgica de los nuevos equi-
pos y de la calidad que de no tenerse en cuenta se subestimara la
tasa de crecimiento,

Otro problema especial de las estimaciones del capital es el deri-
vado de su desgaste con el curso del tiempo y de su intervencion en
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el proceso productivo. La disminucidén de valor que ello implica, no es
medible por el juego del mercado. Si bien este desgaste o consumo
de capital se incorpora, como un coste en el precio del bien o servicio
que sale al mercado, como componente especifico de este bien o ser-
vicio, Unicamente, puede ser medido en términos convencionales de
caracter especial. Dado el tratamiento real que se quiere dar a la
investigacion, no puede servir, para estos efectos, la informacion que
se pudiera obtener de los registros contables de las empresas; ade-
mas de que el valor contable es obtenido, en la mayoria de las
empresas del precio de compra de los activos, que son adquiridos en
diferentes épocas y a precios distintos, circunstancias que no se con-
jugan bien con la evaluacion a precios constantes en que se astima
el equipo capital existente en cada afio.

Es por ello, que la estimacién del consumo de capital se realiza
aplicando un porcentaje al volumen de capital existente al final de
cada periodo, en funcidn de la vida media dtil del equipo. General-
mente, se aplica el modelo de depreciacion lineal, lo que implica dis-
tribuir el desgaste del capital en cantidades iguales durante los afos
de vida atil.

Asimismo, otro problema, no especifico, sino comin en gran parte
de investigaciones econdmicas es el de la disponibilidad de informa-
cion estadistica. En este caso, se hace referencia a las fuentes de
informacion y métodos de estimacidn, al estudiar los diferentes gru-
pos de actividad que se investigan.

El método que se emplea es el llamado de inventario permanente
que implica, siguiendo el proceso de la formacidn del capital fijo, la
determinacion de la inversién que cada afio se destina a la acumula-
cion del fondo de capital. Como la inversidn anual se realiza a precios
corrientes, el método exige el empleo del indice de precios al que se
ha aludido anteriermente. Implica, asimismo, la determinacion de un
esquema de depreciacién que permita estimar el consumo de capital
fijo anual y determinar con ello la inversidn y capital netos.

En este caso, no se ha dispuesto de la serie de inversidén bruta
gue el método requiere, pero se tiene informacién anual de series
bastante largas de los elementos fisicos que integran el equipo turis-
tico (hoteles, restaurantes, etc.), a partir de las cuales, por el proce-
dimiento que en cada caso se explica, se ha podido valorar la serie a
precios constantes. Con ello se ha dispuesto de la serie anual de
capital bruto. La determinacion de la inversidn bruta anual se realiza
por la diferencia entre el valor del equipo capital entre dos afios con-
secutivos.

Mo obstante, se introduce la siguiente hipdtesis en la determina-
cion de la inversion bruta: al término de su vida media util, el equipo
capital se considera retirado de las existencias de capital y su valor
es nulo; actda como una disminucién del equipo y n consecuencia a
la diferencia interanual de la serie de capital bruto, sera preciso
incrementar la parte correspondiente al equipo desechado para
determinar la inversion bruta de dicho afio. Es posible que esta hipd-
tesis de trabajo no sea totalmente aceptable desde el punto de vista
de la economia privada, sobre todo en el equipo capital del sector
turismo. Puede argumentarse que aungue se considere desechado un
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bien de equipo {un hotel, por ejemplo), el solar tiene un valor que
podria determinarse como wvalor total. Pero el estudio tiene como
referencia la determinacién de la inversion y del capital desde el
punto de vista econdmico nacional y no el de un sujeto econémico
individual.

Otra finalidad del estudio, es enlazar y actualizar las series ya
publicadas en la Revista de Estudios Turisticos n? 58/60".

En dicho trabajo y respecto a la determinacién de la inversién
bruta y, dado que el periodo de vida Gtil del equipo es largo, se decia:
=..se ha formulado la hipdtesis de que el volumen de capital bruto del
primer afio de la serie (precisamente afios 1950 y 1951) es el resul-
tado de la inversidn de los n afios anteriores y que cada afio fue de
igual cuantia; hipotesis ciertamente dificil de mantener, pero dado su
pequeno volumen no distorsiona las series de inversion actuales
mientras que contribuye a corregir y mejorar la deducida por diferen-
cias anuales del capital brutos-,

Esta hipdtesis y por las razones expuestas, se sigue manteniendo,
aunque en algunos casos al disponer de una serie mas prolongada de
datos, podria obtenerse una estimacion de la inversion y capital netos
de los Ultimos afios, deducida directamente de los mismos. No obs-
tante, el seguir la serie de capital neto partiendo de la anteriormente
deducida, supone la ventaja de poder disponer para esta magnitud de
un indicador durante todo el periedo a que se refiere el estudio.

A continuacién se resumen los conceptos que se utilizan en los
cuadros y su interpretacién econdmica.

Capital bruto:

CB; = Valor del equipo capital al final del afio t. Es un indice del
equipo existente en uso y de la capacidad de produccion de servicios.

Variacion del Capital Bruto:

DCB, = CB; — CB,.1 ; muestra el incremento de existencias de
capital en el afio t. Es por tanto, DCB, = 1B, — AD, . la diferencia
entre la inversion bruta y los activos desechados en el afio 1.

Activos Desechados:

AD; = IBy., (u = vida media atil del equipo). Es el valor del equipo
capital inutilizade en el afio t. La hipotesis de trabajo supone que al
final de la vida util del equipo, éste tiene valor cero; es chatarrra. Por
tanto, la inversion bruta en el afio t-u se retira de las existencias de
capital al finalizar los v afios de su vida (til, es decir en el ano 1.

Inversién bruta:

IB, = DCB,; + AD, (por la definicién de DCB,). Es la formacion
bruta de capital fijo que se destina a incrementar las existencias de
equipo vy a sustituir los equipos retirados al final de su vida atil. Si
IB, = O, AD, sera igual a — DCB, disminuyendo el equipo en su vo-
lumen igual al del equipo inutilizado en el afio, es decir en el de la
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inversion realizada en afio np-ésimo anterior. Solamente se incre-
menta el equipo capital si la inversion IB, — AD,= 1B,

Consumo de Capital:

CC, =Recoge el desgaste gradual del capital bruto en el tiempo. Es
el porcentaje K (en funcidon de la vida media Gtil) que se aplica al
capital bruto para compensar su desgaste anual. Se estima siempre
en la proporcion K del capital bruto, que es el volumen de existencia
de equipo capital que en el afio correspondiente esta en uso.

Inversion neta:

IN; = IBy — CC;: es la diferencia entre la inversion bruta v el con-
sumo de capital de un afo. Representa la cuantia de la inversion que
es necesaria para sustituir el desgaste normal de capital. Mientras
que la inversion bruta, en la forma considerada, no puede tener un
valor negativo, puesto que el caso limite consiste en no destinar
recurso alguno a la formacion de capital en un determinado afo, la
inversion neta, por el contrario, puede ser negativa en algun periodo;
basta que la inversidn bruta resulte inferior al consumo de capital. Su
significacion, por el caracter positivo o negativo, en relacion con las
existencias de capital bruto no implica, necesariamente, aumento o
disminucién de éste. Es signo, méas bien, del grado de rejuveneci-
miento o modernizacion del equipo capital.

Capital neto:

Para cada afio se determina por la acumulacién de la inversion

L3 " . "
neta CNy = 3‘3 INy. Es el capital bruto reajustado segun su vida media
util. Por tanto es el coste de sustitucion después de descontar la
depreciacion por el transcurso del tiempo.

Como resumen, el método de trabajo que se sigue para cada uno
de los grupos, consiste en:

—  Determinar, con base a los datos fisicos representatives del
equipo capital, un indice de volumen que sea representativo
del capital bruto a precios constantes. Los problemas especifi-
COS que se presentan en cada caso y las hipdtesis de trabajo,
se detallan en el estudio del grupo correspondiente.

— Determinar, asimismo, un indice de precios de inversion para
cada grupo, mediante la ponderacién de los indices de los
componentes del capital, por la proporcién estimada en el
equipo total en 1984. Los indices de los componentes se han
elegido entre los indices parciales gque recogen las publicacio-
nes oficiales y que se han considerade mas afines con los
componentes del capital.

— En funcién de los dos indices anteriores (de volumen y de
precios), se determina el indice del valor a precios corrientes.

— Todos los indices se presentan con base en el afic 1874, De
esta forma, el enlace con la serie publicada es inmediato. Se
utiliza en los mismos un sistema de ponderacidn correspon-
diente al coste y estructura de 1984, con el fin de recoger, al
menos en parte las mejoras de calidad.



Fara cada grupo se calcula el esquema de depreciacion, con

los datos que resultan del nuevo sistema de ponderacion.

3. LA ESTIMACION DEL CAPITAL EN EL SECTOR
DEL ALOJAMIENTO

a)

LA VALORACION EN EL SECTOR HOTELEROD

Los valores resultantes del sector de hoteles en Espafia se resu-
men seguidamente:

Coste medio por habitacién, en construccion
vy otras inversiones de equipo, para 1984

HOTELES | HOSTALES Y PENSIONES
Fondas y
_ _ , C. Huéspedes

CONCEPTO |5 Estr. |4 Estr. |3 Estr. |2 Estr. |1 Estr.| 3 Estr. 2 Estr. 1 Estr.
Construccion (millones de Ptas) 264 | 216 | 1.64 l 1,32 108, 132 | 090 0.78 0,66
(Otras Inversiones ! ! !
(en % sobre construccion| | [

|

- Instalaciones especiales 55 45 35 20 |20 20 10 10 5
- Mabiliario y Decoracién 50 | 40 30 15 |15 15 I B 5 3
- Maguinaria auxiliar 15 12 | 10 7 5] 7 3 3 2
- Material y utillaje 10 | 7 5 | 3 2 | 3 2 2 1
Total coste |millones de Ptas.) 6.1 | 4.4 29 | 1.9 1.5 | 1.9 | 1A 1.0 0.75

El coste total en 1984 y su estructura

r' Valor en 1984_
Categoria | Miles de millones Pts %
H. da & Estrellas 87.3 1.67

4 248 4 21.81
3 367.0 32.23
2 132.9 11.67
1 BG.6 1.61
P de 3 Estrellas 12.4 1.09
2 54,1 4.75
1 72,0 6.32
Fondas y C. Huéspedes 78.0 6,85
Total ........... TF 33.?_ EU__

Valoracion de los diferentes activos fijos

C_m:l:fpt_:;s de Inv.1=_-r5|-|:'|n
Construccion
Instalaciones especiales
Mobilario v decoracion
Maguinaria Auxiliar
Matenal v utillage

Total ...........

Valor en 1984

697.8
1954
160.3
55.6
9.6

1.138.7

Biles de millones Pis

Ha

| 613

17.2

4.9

2.5

100

29



Hoteles, pensiones y fondas y c. de huéspedes - capital e inversiones
(a precios de 1974)

(Miles de millones de pesetas)

INVERSION BRUTA

Capital bruto Diferencia Activos Consumo de | Inversion Capital

Ao Valor de Repos. | capital bruto Desechados Total capital | Neta Neto
(1) (2 (3 (4) (5) (6)

1974 2471 153 1.4 16,7 7.4 9.3 171,89
1975 2740 269 1.4 28,3 9.6 18.7 1906
1976 281.8 7.8 1.5 9.3 9.9 — 0.4 190.2
1977 2858 4.0 3.0 7.0 10.0 — 3.0 187.2
1978 2887 29 4.5 7.4 101 — 2,7 1845
1879 2886 —0.1 6.0 5.9 101 — 4,2 1803
1880 291 .8 iz 6.6 9.8 10,2 — 0.4 1799
1981 2921 0.3 6.3 6.9 10,2 — 3.3 176.6
1982 3011 9.0 3.6 12,6 10,5 2.1 178.7
1983 3031 2.0 3.6 5.6 10,6 — 50 173.7
1984 303.6 0.4 52 5.6 106 — 50 168,7
1985 311,3 7.7 2.2 9.9 10,8 — 0,9 167 8

(1) Estimado a partir de la serie de unidades fisicas

(2) Diferencia interanual de (1)
{3) Inversion bruta del afo t-28.

(4) Suma de (2] mas (3).
(5) El 3.5% de (1)
(6) Diferencia entre (4] y (5).

Evolucion del valor del capital bruto en el sector hotelero
{en miles de millones de ptas.)

A precios de A precios de A precios
Afo 1984 1974 corrientes
1970 6721 179.2 117.3
1971 7405 197.5 136.3
1972 8015 213.7 156.3
1873 867.2 231,2 191,3
1974 9245 246.,5 2465
1975 1.027.5 2740 2985
1976 1.066,7 281.8 3490
1977 1.072.0 285.,8 424.2
1978 1.082.6 2887 505.0
1979 1.082.4 288.8 593,7
1980 1.094 .8 291.8 G6B3.7
1981 1.095.5 2921 7890
1982 1.128.8 3011 909.5
1983 1.136.4 303.1 1.027.3
1984 1.138.7 303.6 1.138.7




INDUSTRIA HOTELERA

INDICE DEL CAPITAL BRUTO POR SECTORES TIOT (1974 = 100)

---------- SECTOR 34 (H. 5 v 4 Estrellas)
SECTOR 33 (H Turisticos)
————— SECTOR 35 (Pensiones y C.H.)
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INDUSTRIA HOTELERA

DISTRIBUCION DE CAPITAL BRUTO EN PORCENTAJES
(POR SECTORES T.1.O.T.)

1970 1975

HOTEL 4 v 5
ESTRELLAS
(Sec. 33)

HOTELES
TURISTICOS ald
(Sec. 34)

PENSIONES

Y C.H.
{Sec. 35) -

1980 1985

HOTEL4y 5
ESTRELLAS)
(Sec. 33)

HOTELES
TURISTICOS Sa2 5.9
(Sec. 34)

PENSIONES :
YC.H. 90 T4
(Sec. 35)




b) LA VALORACION DEL SECTOR DE APARTAMENTOS TURISTICOS

Las dificultades existentes para la valoracién del censo de aparta-

mentos impiden una estimacién completa del capital de este sector,

En el estudio, exclusivamente, se identifican como plazas integra-
das en el censo de apartamentos turisticos un total de 3,23 millones,
lo cual significa que resta un gran volumen sin incorporar a la capa-

cidad de alojamiento extrahotelero de susceptible uso turistico.

Apartamentos turisticos
Indices de célculo

Valor capital bruto
Indices {1974 = 100} {miles de m. de Plas.)
[ Pracios |Valor (a precios | A precios A precios
Ao | Wolumen INversion corrientes) 1974 corrientes
1970 67,5 65,6 | 443 2713 178.0
1971 75.7 69.1 ' 52.3 3042 210.1
1972 817 | 731 | 597 328,2 240,0
1473 06 | 827 [ 74,9 3638 300.0
1974 1000 1000 : 100,0 4018 401,8
1975 109.3 109.0 . 119.1 4390 478,56
1976 117.4 1230 144 .4 4715 580.2
1977 123.7 1484 [ 183.6 4970 7377
1978 130,0 1751 [ 2276 5223 9145
1979 135.4 207 | 2785 5440 1.119.0
i i
1880 140.3 ! 2343 | 328.7 6563.7 1.320.7
1981 146,2 | 2700 [ 3947 587 .4 1.585.9
1982 1516 | 3023 458,3 6091 1.841,5
1983 156,7 3393 | 5317 629,6 2.136.4
1984 1609 3749 | 8032 E46.5 24237
1985 (1) 1640 408.2 669 4 659.0 2.689.6
1) Avance
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Capital e inversiones en apartamentos turisticos
{en miles de milllones de ptas. de 1974

INVERSION BRUTA

Capnal Activos Consumao de Inversion | Capital

A bruto Diferencia Desechados Total capital Meta Meto

(1 (21 (31 4) 15) (6) (7

1974 401.8 3B.0 2.5 40.5 141 26.4 3009
1975 4390 37.2 3.0 40,2 154 4.8 325,7
1976 471.5 325 3.5 36.0 16.5 18.5 3452
1977 4970 25,5 4.0 234 174 12,0 3572
1978 5223 253 45 298 18,3 11.5 368.7
1979 5440 21.7 4.1 258 19,0 6.8 3755
1980 563,7 19,7 4.1 238 19.7 4.1 379.6
1981 EET.4 13.7 4.2 179 | 20,6 — 2.7 376.9
1982 6091 21.7 4.3 26,0 21.3 4.7 3816
1983 629 6 20,5 4.4 249 220 2,8 ja4a s
1984 665 16.9 4.5 214 225 = 1.1 3834
1986 ("} 659.0 12,8 4.6 171 231 6,0 3774

(1) Estimado a partir del nimero de plazas.
(2) Diferencia interanual de (1)

(3] Inwersidn bruta del afo 1-28,

(4] Suma de (2) v [(3)

(5) Calculado por el 3.5% de (1),
{6) Diferencia entra (4] y (5]

{71 Cifras acurmuladas de (B).

(%) Avance.

c) LA VALORACION DEL CAPITAL EN EL SECTOR DE
CAMPAMENTOS TURISTICOS.

Campamentos turisticos
Indices de calculo

Yalor capatal beruto
Indicas (1974 © 1000 rmiles de m. de Plas.)
Pracios Valor (s precsss| A pracios A pracios
A Wolurmen Inwersian COfriEntes) 1974 COfTignles
1870 ar.2 64 6 563 5.8 i3
187 920 6E.E 631 6.1 EX:}
1872 94,1 730 688 6.2 4.3
1873 9.7 a1 176 8.3 4.9
1874 1000 100.0 100.0 668 6.8
1875 101.3 1109 1123 6.7 15
1976 1o 1289 1321 8.9 a1
1977 1049 150.9 158.3 6.9 109
1978 oa.r 177.6 1848 1.2 14,0
1878 11560 2082 2400 1.6 18.2
1980 1200 1328 2794 1.9 221
1881 1268 2828 3586 B4 0,1
1882 137.4 3183 454 B o 41.4
1983 1566 3555 583.2 10.3 67.0
1984 161.0 3923 6316 10,6 669
1285 (1) 1671 4264 T4 1.0 7E.3

11 Awance




Capital e inversiones en campamentos de turismo
{millones de pesetas en 1974)

INVERASIOM BRUTA
Dherencia Activos Consuma de | Inversion | Capetal
Hfn Capiksd Brubs Irbee mrwal Dasschatos Tatal Cagial Fista st
i} [Fi] Ay (£} L1=1] (L] i

1957 352 282 2wz 11 40 341
1958 458 104 106 4 al 433
1969 757 299 299 23 76 09
1960 962 205 i) | 176 ARS
1961 1 40 a5 A58 a4 a54 1339
1963 2409 a40 - a49 77 ar] 2218
1563 1063 [-LF] 1] 92 553 1 764
LR 3168 10 106 ah m 1974
VRS 37N 611 (3] 113 LT 1277
PAES J0E2 212 11z 118 a3 1370
1967 4 380 354 EEL] 131 267 31837
1968 & GO0 220 20 134 B2 1720
1369 5343 643 - 643 157 FrT 4208
k] 5787 faa Sad 174 arn 4578
1\n B 104 k1 E] = k3L ] 183 136 4711
1972 5245 139 139 187 A8 4 663
1973 6352 107 - 107 191 L] 4570
1974 EE3I7 IB% 2] 184 a8 4 BES
1975 &8723 ] [ 03 ~118 A Hag
1978 £ S09 B VEE 07 1] 4518
1977 [.3-1 ¥} B3 B3 200 IhE 43832
1978 7281 EIE = ETL] 218 1 4 483
137 7832 as1 as1 228 122 4 535
1380 7964 332 332 238 a3 4 GEA
1981 BAlE 452 a48Z 262 00 4 HEH
1982 RRE] T T 174 Az 5317
1HR3 10327 1208 1 708 no k] (3114
VIR 10 686 389 184 a2 kL] & 283
10&E 1 11 0 14 s 130 16 8237

11 Estemads a parts del furmars de phares
T Diferengs wnerarasil o8 (15
31 bremrmson biuts del aho 528
) T o (21w 131

d) CONJUNTO SECTOR DE ALOJAMIENTO

) Cabculsda por ol 3.5% da 1]

i Dideneees erte M)y (5)
(P} Cfran scumlsdas da {6

| draece

El cuadro general del sector de alojamiento en pesetas constantes

de 1984 ofrece los siguientes valores.

Capnal bruto imiles de m. de Plas, de 1974)

Indusina |
Ao hmelem_ Jﬂ;mr:a{n_em?s | Eampiu_'l?s !__ Iula|
1851 48,0 ! 63,2 ! i 11,2
19565 62,3 72,8 I - 1361
1960 7.6 86.9 1.0 165,6
1965 1208 150.7 3.8 275,3
1970 1792 271.3 5.8 456,3
1975 2740 4390 6,7 7197
1980 2918 563.7 7.9 BE3.4
1984 3036 | B465 106 | 9607
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Las caracteristicas registradas para las tendencias que muestran
los indices de capital bruto, se reflejan en la valoracion real mediante
un cambio porcentual en el capital bruto total de los servicios de alo-
jamianto turistico.

En 1960, el 47% del capital total corresponde a la industria hote-
lera y el 53% a los apartamentos. Estos porcentajes han seguido ten-
dencias diferentes, decrecientes en la industria hotelera y crecientes
en apartamentos hasta alcanzar, en 1984, el 30% la primera, el
68,7% los apartamentos y un 1,1% en los campamentos de turismo.

La evolucion por quinguenios presenta las siguientes tendencias
en las diferentes magnitudes calculadas:

Industria hotelera Apartamantos turisticos
IFwirssdn v consumo de capatal rales de m. Pras. de 1974) Inversitn y conguma de capaal [miles de m_ Pras de 1874)

Inversign Consuma Inversian % de (2) Inversitn Consuma Inverstn % da {2)
Parioda Bruta (1) Capital |21 Meta (3) sobre (1) Paricdn Bruta {1} Capital (2] Nata (3) sobre (1]
1951 a 1955 200 70 130 350 1961 a 1955 18.8 8.2 9.6 48.9
1956 a 1960 2.8 10 1.7 46.3 1866 a 1960 28,4 11,2 17.2 394
1961 a 1965 50.5 15.2 353 301 1961 a 1965 730 185 64,5 263
1966 a 1970 66,0 234 426 66 1966 a 1970 129.9 na 98,6 241
1871 2 1976 1.4 36,2 65,2 L 1971 a 1975 175.5 BE.1 1207 3
1976 a 1980 36 50,3 —11,7 130.3 1876 a 1980 144 8 90,9 53.9 618
1981 a 1985 30.7 41.9 —11.2 1365 1881 a 1985 80,2 86.4 a8 95.8

Campamentos turisticos

Total alojamientos turisticos

Inversian y consumo de capital irmiles de m. Plas de 1974) Inversiin y consumo de capatal (miles de m. Pras. de 1974) a

Inwarsidn Consumg Inversign % de (2) Invargatn Consumo Irweas sidim T de (2}

Periodo Bruta (1) Capital |2) Neta (3) sobre (1) Periodo Bruta 1] Capual {2} Meta [3) sobre (1]
1956 a 1960 1.0 0.1 09 10,0 1951 a 1955 388 16.2 2.6 418
1961 a 1965 28 0.4 24 16.3 1956 a 1960 453 na 238 473
1966 a 1970 21 0.8 13 380 1361 a 1965 1266 340 #2.5 6.9
1971 a 1975 0,9 0,9 = 1000 1366 a 1970 196.8 54.7 1421 7.8
1976 a 1980 1.4 1.3 01 92.8 1971 a 1975 T80 aza 1859 3an
1981 a 1985 29 1.3 16 44,8 1976 & 1980 184.% 142.5 42.4 LLA
1981 a 1985 1238 129.8 —5.8 1047
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SERVICIOS DE ALOJAMIENTO

INDICES DE CAPITAL

(1974 = 100)
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SERVICIOS DE ALOJAMIENTO

INDICES DE CAPITAL NETO
(1974 = 100)

INDICE
175

T TR
1] 1]
- 41 + 1 i I - -
I - — N N S ——
150
I | | IEEEEEEEEEE EEEE
11T | HEEERE EEENEEE |
125 ’ -
1 EERV.STES N nE
L _r_ | ! ! .l_'.. J
f f - ——1—
100 '-. ': ' LS
| —

'| —1 = — T ‘Ir .'_"'1"-
j . | I JI j T - : Ir ..—...g—
| | 1 | ] .[ | |
] i | | -
75 ! | 1 f’_,.f ] | +-L
] 1A | 1 |
! 1] /1117 [ | |
_.....,_.;. /i__, /_ r!? | H 1 I
| ‘./ 1 r
50 AT AT
f '1i..-* f‘f / B o
| ReP e | |
T A T
25 1 f'/?' | t | ] | | |
T T LA EREEEEEE
] —-Fi— L3~ T 1 ; » !
C =TT o i ! ! | ."If ]
[ ..-'"r_ | | | 1 _j_ i

1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985

APARTAMENTOS

HOTELES

CAMPINGS
————— TOTAL



4. LA ESTIMACION EN OTROS SECTORES
TURISTICOS

Asimismo, en el estudio realizado se ha llegado igualmente a valo-
rar el capital en otros sectores turisticos (restaurantes, agencias de
viaje y una parte del sector del transporte imputable a la actividad

turistica).

Los resultados se presentan seguidamente:

Servicios de restauracion

Valoracion del Capital Bruto (al coste de reposicion)
(miles de millones de ptas.)

A precios de 1974

A precios

Ao Restaurantes | Cafeterias Otros Total corrignies
1970 1180 19.8 TBB 2166 1397
1971 126.8 21.8 791 2277 159.2
18972 1400 24,0 828 246.8 1829
1973 1525 26.1 85,2 263.8 2217
1974 1654 279 BB 2814 2814
1975 173.0 29,5 a1.8 2943 3234
1976 187.0 34 93.2 316 3892
1977 200.5 s 93.7 326.0 490.6
1978 2160 32,5 95,2 3437 615,2
1979 2301 335 96,9 360.5 750,6
1380 246.9 34.4 99.9 ag1.2 2911.,5
1981 2632 35,6 101.8 4006 1.097.2
1982 2901 384 106.8 4353 1.339.4
1983 3000 40,6 111.3 451,59 1.561.3
1984 300.9 42.9 1159 4597 1.755.1
1985 (1) 316.2 44 6 1189 479.7 1.992.7

Las cifras de 1870-73, han sido ajustadas al sistema de ponderacién de la serie

publicada
{1) Avance
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Capital e inversiones en servicios de restauracion
{en miles de millones de ptas. de 1974)

| INVERSION BRUTA,
|

Capital Activos Consumao de Inversion Capital
Afio bruto (1) Diferencia (2) | Desechados (3) | Total (4) Capital (5) MNeta (6) MNeto (7)
1970 216,86 — —_ — _ : - | 1256
1971 2277 111 3.1 142 10.2 40 | 1286
1972 246.8 181 3.2 223 111 11.2 : 1408
1973 263.8 17.0 36 206 11.9 a7 1495
1974 281.4 17.6 4.0 216 12.7 B9 158.4
1975 2943 12,9 43 17,2 13,2 4.0 162 4
1976 3116 17.3 4.7 220 14,0 8.0 1704
1977 | 526.0 | 14,4 5,0 19.4 14,7 4,7 1756.1
1978 3437 | 17.7 5.4 231 15,56 7.6 182,7
1979 360.5 | 16.8 ! 5.8 226 16,2 i 6,4 1891
1980 | 3812 20,7 ; 6.0 26,7 17.2 9.6 1986
1981 ! 400,6 19,4 | 6.1 | 255 18,0 7.5 2061
1982 ' 435,3 34.7 | 6,2 40,9 19.6 21,3 2274
1983 | 451.9 16,6 | 6.3 229 20,3 2.6 230.0
1984 459,7 7.8 141 21,9 20,7 1.2 231,2
1985 4797 20,0 13.6 33.6 21.5 121 2433

Los datos de 1979, corresponden a las cifras publicadas.
{1} Cifras estimadas por el indice de capital bruto (5) El 4,68% da(1).

{2) Diferencia interanual (1).
(3) Hasta 1983, estimado por el 4 5% del capital bruto del afo t-23,
(4) Suma de (2) v (3).

{6) Diferencia entre (4) v (5).
{7) Suma acumulada de (G)



SERVICIOS DE RESTAURACION

EVOLUCION DEL CAPITAL (miles de millones de ptas. de 1974)
CAPITAL BRUTO:

CAPITAL NETO:
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Capital e inversiones en agencias de viajes
{miles de millones de ptas. de 1974)

INVERSION BRUTA, I
Capital : Activos | Consumode | Inversion Capital
Afio bruto (1) | Diferencia(2) |Desechados (3)| Total (4) | Capital (5) Neta (6) Meto (7)
1970 89 f - -_ — — — 3.6
1971 9.5 0.6 [ 0.1 0,7 0,7 — 3.6
1972 1.1 ' 1.6 0.1 1.7 08 0.9 45
1973 12,4 | 1.3 | 0.2 1.5 0.9 0.6 5.1
1974 134 1.0 ' 0,2 1.2 09 03 5.4
1975 140 | 0.6 ' 0.2 08 | 1.0 | —0,2 5.2
1976 14,6 ! 0.6 ' 0,2 0.8 1,0 | —0.2 5,0
1977 15,0 0.4 0.3 0.7 1.1 | —0.4 4.6
1978 16,5 1.5 0.3 1.8 1,2 [ 0.6 5.2
1979 17.7 1.2 0.3 1.5 1.2 [ 0.3 55
1980 19,5 | 1.8 0.4 2,2 1.4 0.8 6.3
1981 23.5 4.0 | 0.4 4.4 1.6 , 2.8 9,1
1982 26,0 25 0.5 3.0 , 1.8 i 1.2 10,3
1983 298 38 | 0.6 4.4 [ 21 [ 2.3 12,6
1984 33,9 i 4.1 ' 0.6 47 | 2.4 | 2.3 14,9
1985 (8) 36,0 | 3,1 0.6 3.7 25 | 02 15,1
{1} Estimado a partir de la serie de unidades fisicas. (5) El 7% de (1)

(2} Diferencia interanual {1).

{3} Inversion bruta del afo 1-14.
(4} Suma de (2) mas (3).
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(6) Diferencia entre (4] y (5).
{7) Cifras acumuladas de (&)

(B} Avance,

Indice y valor en las agencias de viajes
Indices (1974 = 100)

INDICE INDICE Valor a

Afio Volumen Precios precios corrigntes
1970 66,7 68.1 45,4
1971 7110 | M7 51,0
1872 83,2 | 75,7 63.0
1973 8928 | 84.3 | 78,2
1974 100,0 | 100.0 | 1000
1975 | 1047 | 1104 | 115,6
1976 | 1093 | 1262 | 138.6
1977 1129 | 1513 | 170.8
1978 1230 | 1784 219.4
1979 132.4 | 205.7 ! 272.3
1980 1458 | 2355 343 .4
1981 1761 269.3 471,56
1982 1944 | 29156 5567
1983 2226 | 3381 7526
1984 2529 3121 9410
1985(1)| 25%.0 4021 1.041.0

(1) Avance




5. VALORACION GLOBAL

El trabajo permite una valoracidn comparada entre la inversidn
turistica directa y la que se realiza en el conjunto del sistema econd-

mico (Formacidn Interior Bruta de Capital Fijo, FIBCF).

El andlisis por quinguenios muestra la evolucion de la inversidn
bruta en empresas turisticas. La comparacion con la FIBCF permite
ofrecer el esfuerzo inversidn en turismo en relacion al conjunto.

El cuadro resumen de la valoracion del Capital en los sectores
turisticos, determina que en 1984 a precios corrientes el valor del
equipamiento turistico ascendia a 6,75 billones de pesetas.

Inversidn bruta en empreasas turisticas

[miles de millones de ptas. de 1974)

| Servicios de Servicios de | Agencias de ;
ff_[ind':'___L__fl‘J_iami‘?Tf‘_ dIHEEtaurac_.idn | Viajes | TOTAL |
1961765 1202 48.6 2.6 ' 1714
196670 198,2 66.1 l 2.9 ! 267.2
1971/78 | 281.0 95.9 I 5.9 | 3828
1976/80 1855 113.8 | 7.0 | 306,23
1981/85 148,0 144.8 202 313.0

Inversion turistica y FIBCF

[miles de millones de ptas. de 1974)

Inversion
Periodo Turistica FIBCF %
1961 /65 171.4 2.099.2 817
1966/70 | 267.2 ' 3.641,8 7,74
1971/75 382.8 5.448,5 7.03
1976/80 3063 | 56095 5,46
1981/85 3130 | 52905 5,92
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CAPITAL BRUTO TURISTICO

INDICES (1974 = 100)
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Resumen valoracién capital sectores turisticos en 1984
{miles de millones de ptas.)

Concepto

Capital Bruto

A precios

a) ACTIVIDADES TURISTICAS
— Alojamientos
Hoteles
Apartamentos
Campamentos

Servicios Restauracion

— Agencias de Viajes

b} OFERTA COMPLEMENTARIA MOTIVADORA

— Estaciones de Montana
— Puertos deportivos

c) MEDIOS DE TRANSPORTE TURISTICOS

TOTAL GENERAL

1.454.3
960.7
303.6
646.,5

10,6
4597

33.8

25.4

6.8
18,6

243.8

1.7235

de 1974

! Capital Neto
A precios A precios % sobre
Cornientes de 1974 C. bruto
5.510.,5 804.5 55.3
3.629.3 558.4 58.1
1.138.7 [ 168,7 [ 56,6
24237 | 3834 59,3
66,9 | 6,3 59.4
1.755,1 2312 | 503
126.1 14,9 ‘ 44,0
101,2 I 15.3 60.2
261 | 3,4 50,0
751 ! 11,9 64.0
- !
1.1385 53.4 | 219
|
6,750,2 8732 [ 50,7
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CAPITAL BRUTO TURISTICO
MILES DE MILLONES DE PTAS. DE 1974
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